[image: image1.jpg]ONE to ONE

AAAAAAAAAAAAA





NOTA DE PRENSA
Las Fusiones y Adquisiciones empresariales crecen un 19% el primer trimestre de 2009 
El ajuste de precios y la necesidad de capitalizar empresas ha provocado que repunten las operaciones corporativas en el primer trimestre de 2009.
Madrid, 16 de abril de 2009
En el primer trimestre de 2009 ha crecido el número de operaciones corporativas por la caída de precios y la búsqueda de inversores para reforzar los balances de las compañías ante la amenaza del concurso de acreedores. El informe realizado por el banco de inversión independiente ONEtoONE Capital Partners sobre Fusiones y Adquisiciones de empresas en España revela que se han producido 639 operaciones en este trimestre, lo que supone un 19% más respecto del mismo periodo de 2008.

Estas cifras contrastan con el año 2008, un año en el que 1,1 de cada 100 Empresas en España fue vendida y en el que se realizaron 2.267 transacciones, un 30% menos que el año anterior. El segmento más castigado fue el de las grandes empresas, en el que la actividad de M&A bajó un 51%.
El pasado ejercicio se produjo un acelerado descenso de la capacidad económica de las empresas y de sus posibilidades de endeudamiento para realizar operaciones corporativas. Sin embargo, los inversores están regresando en este año 2009, atraídos por las oportunidades de compra y gracias a los beneficios acumulados por parte de numerosas empresas que no se han endeudado en la fase alcista del ciclo anterior, al patrimonio logrado por grupos familiares que han vendido su empresa y a la liquidez captada en nuevos fondos de capital riesgo.
El Informe indica que en el año 2008 se ha producido un aumento en el porcentaje de operaciones con el apoyo de Asesores Financieros de Corporate Finance. Esto se explica por  mayor dificultad que han tenido las empresas en el nuevo entorno económico para acceder a inversores, o bien cerrar operaciones sin el apoyo de asesores.
Por múltiplos de transacción y según el tamaño de las compañías, en la empresa grande el múltiplo medio en 2008  ha sido 6,2 veces EBITDA, en la mediana 5,3 y en la pequeña 4,5. [image: image1.jpg]En cuando a múltiplos de deuda, el apalancamiento medio de las transacciones ha sido de 3,5 veces EBITDA en empresas grandes, 2,5 veces en empresas medianas y tan solo 1,7 veces en pequeñas.
Los inversores de capital riesgo han seguido muy activos en el año 2008 a pesar de la crisis, alcanzando un record histórico, no en cifra ni en volumen pero sí en porcentaje de participación.  Han pasado de un 24% sobre el total de operaciones en 2007 a un 31% en 2008. Su actividad se ha centrado en capital desarrollo, y las desinversiones han representado tan solo un 16%.
El mayor dinamismo en operaciones corporativas se ha producido en el sector Servicios con un 45% del total de transacciones realizadas durante el 2008, seguido de la industria donde se han realizado el 17%. ONEtoONE considera que la industria todavía tiene un importante recorrido en M&A en España en los próximos años, como respuesta a su necesidad de concentrarse para ser competitiva.
2009: back to basics y oportunidades de compra

Por el lado de las desinversiones, en 2009 numerosos Grupos Empresariales en España están volviendo a su actividad principal en un proceso de “back to basics”. Las compañías tratan de vender empresas participadas para pagar deuda, lo que les lleva a desinvertir en aquellas líneas de negocio que desarrollaron o adquirieron fuera de su core business. 
En el presente ejercicio comienza a haber convergencia entre la oferta y la demanda. Los vendedores están comprendiendo que no pueden solicitar los múltiplos previos a la crisis y los compradores están empezando a encontrar suelos de oportunidad. Adicionalmente ha comenzado un  proceso de concentración y consolidación empresarial a través de la desaparición de empresas no competitivas y de procesos de Build Up (concentración de un sector a través de adquisiciones), que continuará con la ayuda de entidades de capital riesgo. 
En este año es previsible un aumento de las operaciones de MBI, debido por un lado al cada vez mayor número de altos directivos que están perdiendo su empleo y a las grandes oportunidades que están surgiendo para aquellos dispuestos a asumir riesgo y comprar empresas en su sector.
Asimismo, ONEtoONE considera que en los próximos meses bajarán más los precios, se endurecerá la situación para las entidades de capital riesgo y aumentarán tanto la venta de Empresas Familiares como la actividad en España de  los inversores extranjeros.
ONEtoONE Capital Partners es el mayor banco de inversión independiente en España especializado en Fusiones y  Adquisiciones de Empresas y cuenta con un equipo de más de 80 especialistas. 
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